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 Nr   192J     din 29.08.2003

Către,

Departamentul de Emitenţi al Bursei Electronice RASDAQ

BUCUREŞTI

Alăturat vă înaintăm  raportul semestrial I / 2003 în conformitate cu prevederile legale.


     Preşedinte C.A.

DIRECTOR GENERAL,

Ing. Paul Butnariu

Departament Personal Acţionariat,

Cons. jur. Greavu Beatrice
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NR.  193 J     DIN 29.08.2003

RAPORTUL SEMESTRIAL -  Sem. I / 2003

(conform Regulamentului nr. 2 / 2002 al CNVM)


Data raportului  28.08.2003


S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Sos. Naţională, nr.5

· Telefon / fax: 0232 / 412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod unic de înregistrare: 1967132
· Atribut fiscal: R

1. Situaţia economico-financiară

În ultimul an, S.C. CF “MOLDOVA” S.A. Iaşi nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind la data de 30.06.2003 de 23.923.494 mii lei.

Situaţia contului de profit şi pierdere se prezintă astfel:

· La 30.06.2001:

· profit brut: …………………………….1.025.653 mii lei

· impozit pe profit: ……………………...   304.605 mii lei

· profit  net ……………………………...   721.048 mii lei

· La 30.06.2002:

· profit brut: …………………………….    359.231 mii lei

· impozit pe profit: ……………………..    154.620 mii lei

· profit net: ……………………………..    204.611 mii lei

· La 30.06.2003:

· profit brut: ..............................................   115.532 mii lei

· impozit pe profit: ...................................              0 

· profit net: ...............................................    115.532 mii lei       

Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu semestrul I al anului 2001, situaţia se prezintă astfel:

Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
Sold la 30 iunie
±
Structura


2002
2003

2002
2003

1. Active imobilizate (AI)
102.132.129
125.612.628
23.480.499
36,26
29,41

- terenuri
6.106.900
6.106.900
0
2,17
1,43

- mijloace fixe (MF)
77.062.490
83.765.573
6.703.083
27,36
19,61

2. Active circulante (AC)
179.223.698
300.018.433
120.794.735
63,63
70,24

- disponibilităţi băneşti
1.873.100
2.285.664
412.564
0,67
0,54

- creanţe
159.045.692
261.991.584
102.945.892
56,47
61,34

3. Activ total (AT)
281.645.923
427.111.721
145.465.798
100
100

     4. Cifra de afaceri (CA)
106.280.725
142.124.413
35.843.688
x
x

     5. Raportul dintre AC/AI
1,75
2,39
0,64
x
x

     6. Raportul dintre MF/AC
0,43
0,28
- 0,15
x
x

     7. Rata de imobilizare AI/AT
0,36
0,29
0,07
x
x

     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
0,38
0,33
- 0,05
x
x

     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
27,39
19,68
- 7,71
x
x

    10. Capitaluri proprii
82.530.588
- 3.310.827
-85.841.415
29,30
-0,76

    11. Datorii
199.046.090
430.304.771
231.258.681
70,67
100,75

    12. Pasiv total
281.645.923
427.111.721
145.465.798
100
100

    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
11,77
17,85
6,08
x
x

    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
2,41
-129,97
-127,56
x
x

                                           mii lei

În anul 2003 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu primul semestru al anului 2002 cu 145.465.798 mii lei, sporire datorată creşterii:

· Activelor imobilizate cu 23.480.499 mii lei;

· Activelor circulante cu 120.794.735 mii lei

Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate scad ca pondere cu cca. 7% în favoarea activelor circulante. Structura acestora din urmă creste cu 6,61%.

Raportul dintre AC/AI a crescut de la 1,75 la data de 30.06.2002 la 2,39 la data de 30.06.2002, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totodată, acest raport reflectă şi ponderea ridicată a activelor circulante ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor circulante, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT.

Datorită blocajului financiar, datoriile cresc cu 231.258.681 mii lei faţă de aceaşi perioadă a anului trecut, modificându-se – din acelaşi motiv – structura acestora în total pasiv de la 70,67 în 2002 la 100,75 în 2003. Rata brută de îndatorare faţă de capitalul propriu înregistrază o scădere drastică de la 2,41 în 2002 la -129,97 în 2003.

Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a crescut faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 33,73% şi, totodată, din cauza blocajului financiar, ritmul de încasare a creanţelor a scăzut, ducând astfel la nerespectarea scadenţei datoriilor curente.

2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferent primului semestru al anului 2003, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o creştere a volumului şi structurii surselor financiare.

În primul semestru al anului 2003, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu anul 2002, înregistrează o scădere, de la 90,61% la 69,91%. Această evoluţie se datorează îndeosebi prin apariţia datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv.

2.2. Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:


Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli financiare
Cheltuieli excepţionale
TOTAL

30.06.2002
129.585.494
3.652.619
0
133.238.113

30.06.2003
156.731.535
2.194.486
0
158.926.021


Venituri din exploatare
Venituri financiare
Venituri excepţionale
TOTAL

30.06.2002
132.591.525
1.005.819
0
133.597.344

30.06.2003
158.698.383
343.170
0
159.041.553

Principalul indicator pentru urmărirea evoluţiei cheltuielilor aferente veniturilor este rata de eficienţă a cheltuielilor totale. Acest indicator înregistrează o uşoară creştere de la 997 lei la 1.000 lei venit în anul 2002 la 999 lei la 1.000 lei venit în 2003.

Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.

    PRESEDINTE CA





Contabil şef,

DIRECTOR GENERAL,



Ec. Strungariu Daciana

    Ing. Paul Butanriu

